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EUROSISTEMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2009. gada 22. maijam, Eurosistémas specialisti
sagatavoja euro zonas makroekonomiskas atfistibas iesp&ju apléses.' Atspogulojot pasliktinatu pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes un iekS$zemes pieprasijuma perspektivu, paredzams, ka reala IKP gada
vid&jais kapums 2009. gada bus no —5.1% Iidz —4.1%. 2010. gada, uzlabojoties pasaules un iekSzemes
situacijai, IKP kapums biis no —1.0% Iidz 0.4%. Paredzams, ka inflaciju mazinas ekonomiskas aktivitates
paléninasanas un — tuvakaja laika — precu cenu raditie bazes efekti. Gaidams, ka 2009. gada vispargja
SPCI vidgjais pieauguma temps biis 0.1-0.5% un 2010. gada — 0.6—1.4%.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz
tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2009. gada 13. maija.' Pienémums par istermina procentu likmém ir tiri
tehniska rakstura. Sis procentu likmes nosaka péc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot,
pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Balstoties uz So metodi, Istermina
procentu likmes no $a gada 2. ceturk$na I1dz 4. ceturksnim biis pamata stabilas (aptuveni 1.2%). Gaidams,
ka 2010. gada tas paaugstinasies vid&ji [idz 1.6%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10
gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém rada, ka paredzams neliels kapums no vid&ji 4.2%
2009. gada lidz 4.6% 2010. gada. Pamataplésé nemti véra pasreiz&jie stingrie finans€$anas nosacijumi,
bet arT ietverts pienémums, ka banku aizdevumu procentu likmju starpibas ar minétajam procentu likmém
iesp&ju aplésu perioda nedaudz samazinasies. Lidzigi tiek pienemts, ka paslaik stingrie kreditéSanas
nosacijumi iesp&ju aplésu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Runajot par precu cenam, pamatojoties uz
tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgii divu nedg€lu perioda, kas beidzas ped&ja datu aktualiz€sanas
termina, pienemts, ka gada vid€jas naftas cenas 2009. gada buis 54.5 ASV dolari par barelu un 2010. gada
— 65.5 ASV dolari par barelu. Gaidams, ka partikas pre¢u cenas pasaule 2009. gada samazinasies par
10.9%, pirms tas atkal paaugstinasies 2010. gada. Prognozgts, ka citu precu (t.i., neenergijas un nepartikas
precu) cenas ASV dolaros 2009. gada butiski (par 24.7%) samazinasies un 2010. gada palielinasies par
9.2%.

Izdarits ari tehniskais pienémums, ka iesp&u apléSu perioda divpusgjie valitu kursi nemainas
salidzinajuma ar vidgjiem raditajiem, kas domingja divu nede€lu laika Iidz pedgjam datu aktualiz€Sanas
terminam. Tas nozimé, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru 2009. gada ir 1.33 un 2010. gada — 1.34
un ka efektivais euro kurss 2009. gada biis vid&ji par 0.6% zemaks neka 2008. gada vidgjais raditajs un
2010. gada — vidgji par 0.1% augstaks neka 2009. gada vidgjais raditajs.

1 Naftas un partikas cenu pienémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2010. gada beigam. Tiek pienemts, ka
pargjo precu cenas lidz 2010. gada 2. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies atbilstosi
pasaules ekonomiskajai aktivitatei.

! Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs iesp&ju
apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vért&§jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem.
Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un metodém sniegta dokumenta 4 guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises (ECB, 2001. gada junijs), kas pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&u aplésém saistito
nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Katra mainiga lieluma un katra perioda robezas atbilst uz
modeli balstitam 75% varbutibas intervalam. Izmantota metode izskaidrota dokumenta New procedure for constructing ECB staff’
projection ranges (ECB, 2008. gada septembris), kas arT pieejams ECB interneta lapa. Nemot véra pastavosos arkartas ekonomiskos
un finansu apstaklus, paslaik ar iesp&ju aplésém saistita nenoteiktiba ir lielaka neka parasti.
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Pien@mumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2009. gada 13. maija. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau detalizeti izstradajusas un kurus vartu apstiprinat likumdosanas
procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Pasaules tautsaimniecibas perspektivu joprojam nosaka finansu krizes ietekme. Globalaja tirdznieciba
2008. gada beigas un 2009. gada sakuma bija vérojams nepieredzéts un sinhrons kritums. ST lejupslide
bija loti sinhrona visas valstls, jo starptautiskas tirdzniecibas sabrukums pastiprinajis finansu
satricinajuma sakotngjo negativo ietekmi. Tomér Tstermina raditaji ped€jos menesos sasniegusi zemako
Itmeni, un paredzams, ka 2009. gada beigas atsaksies globalas aktivitates izaugsme. Tomér gaidams, ka
iesp&ju aplésu perioda saglabasies léna pasaules tautsaimniecibas attistiba, atspogulojot plasi izplatito
nepiecieSamibu veikt bilancu uzlabosanu. Paredzams, ka kopuma pasaules realais IKP arpus euro zonas
esoSajas valstts 2009. gada vid&ji samazinasies par 1.6%, bet 2010. gada pieaugs par 2.1%. Tadgjadi
gaidams, ka 2009. gada euro zonas eksporta tirgos pieaugums samazinasies par 13.0%, bet 2010. gada
atkal atjaunosies (1.0%).

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

konfidence un stingri finans€Sanas nosacijumi. Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas realais IKP
2009. gada 1. ceturksni samazinajas par 2.5%. Sadam rezultatam un negativajai izaugsmei 2008. gada
pedgjos trijos ceturk$nos bijusi liela mehaniska negativa ietekme (lidz pat —4 procentu punktiem) uz IKP
gada pieauguma raditaju 2009. gada. VEérojamais euro zonas IKP kritums atspogulo sp&ju eksporta
samazinasanos, ko izraisijis pasaules tirdzniecibas sabrukums. Krasais eksporta apjoma kritums, zema
konfidence un finanséSanas ierobezojumi izraistjusi ari butisku ieguldijumu uznéméjdarbiba
samazinasanos, bet atbrivo§anas no krajumiem ierobezojusi izaugsmi. Atbilstos§i nesenajai apsekojumu
raditaju stabilizacijai, kas norada, ka ceturk$pa izaugsmes zemakais punkts tika sasniegts 2009. gada
sakuma, gaidams, ka $a gada atlikuSajos méneSos aktivitates samazinaSanas temps biis daudz mazaks
neka nesen novérotais. Paredzams, ka péc stabilizacijas perioda ceturkSna pieauguma temps no
2010. gada vidus biis pozitivs. Sada tendence atspogulo gaidamo talaku pasaules un ick$zemes situdcijas
uzlaboSanos, normalizgjoties stavoklim finansu tirgos un uzlabojoties konfidencei — dalgji
makroekonomiskas atbalsta politikas d€]. Paredzams, ka IKP gada vidgjais pieaugums 2009. gada biis no
—5.1% Iidz —4.1%, pirms 2010. gada tas atkal paaugstinasies (—1.0-0.4%).

Gaidams, ka no IKP iek$zemes komponentiem galvenokart 2009. gada veikto lejupvérsto korekciju un
nakamaja gada paredzama arvien mazak negativa izaugsmes tempa d€l saruks kop€jais ieguldijumu
apjoms. Gaidams, ka privatie nemajoklu ieguldijumi samazinasies paSi neliela argja pieprasijuma,
arkartigi zemas jaudu izmantoSanas un pelnas sarukuma dg]. Iesp&ju apléses par ieguldijumiem majoklt
atspogulo arT dazas valstis notiekosas majoklu cenu korekcijas. Atbilstosi fiskalo pasakumu programmam,
kas publiskotas vairakas euro zonas valstis, tiek uzskatits, ka realie valsts ieguldijumi 2009. gada strauji
pieaugs, pirms samazinasies nakamaja gada.

Gaidams, ka arT privata paterina pieauguma temps iesp€ju aplesu perioda bis neliels, tacu ne tik mazs ka
citu pieprasTjuma sastavdalu pieauguma temps. ST tendence pamata atspogulo reali riciba esodo ienakumu
pieauguma tendenci. Tiek I€sts, ka redlie ienakumi aplé$u perioda pamata bis stabili. Gaidams, ka tos
visa aplésu perioda, 1pasi 2009. gada, negativi ietekm&s nodarbinato skaita samazinajums, bet veicinas
zema inflacija un dazas euro zonas valstis istenoto fiskalo pasakumu programmas, kas stimulé
parvedumus un samazina nodoklus. Tiek uzskatits, ka visa iesp&ju apléSu perioda privata patérina
picauguma temps biis nedaudz mazaks neka realo ienakumu kapuma temps, jo gaidams, ka saistiba ar
lielu ekonomisko nenoteiktibu, pieaugoSo bezdarbu un majsaimniecibu labklajibas samazinasanos, ko
jutami ietekm& majoklu cenu sarukums, saglabasies augsts piesardzibas ietaupijumu [imenis.
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1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

ada vidgjas parmainas; %)""?
g Jjas p nas;

2008 2009 2010
SPCI 33 0.1-0.5 06-14
Realais IKP 0.6 -5.1--4.1 -1.0-04
Privatais paterins 0.3 -1.3--05 -1.1-03
Valdibas patérins 2.0 14-2.0 09-1.7
Kopgja pamatkapitala veidosana -0.3 -12.3--10.1 -6.1 —-2.1
Eksports (preces un pakalpojumi) 0.8 -16.6 ——-14.0 -2.0-1.0
Imports (preces un pakalpojumi) 0.9 -13.8—--11.2 -3.0-14

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju
apléses ietverta euro zonas iek$€ja tirdznieciba.

2) Sajos raditajos Slovakija ietverta jau 2008. gada, iznemot attieciba uz SPCI, kur Slovakija ietverta tikai no 2009. gada.
2009. gada vidgjas procentualas parmainas aprékinatas, ieklaujot Slovakiju euro zona jau 2008. gada.

Paredzams, ka 2009.gada 1.pusgada iev@rojami samazinasies euro zonas eksports, atspogulojot
pasreiz€jo argja pieprasijuma kritumu. Turpmak pe€c gaidamas pasaules pieprasijuma atgiiSanas
paredzams, ka eksporta pieauguma temps pakapeniski atkal kltis pozitivs. Lidzigi gaidams, ka euro zonas
imports 2009. gada samazinasies, apsteidzot paredzamo iekSzemes pieprasijuma kritumu, bet tiek I€sts, ka
tas atveselosies nakamaja gada, picaugot galapieprasijumam. Nemot véra, ka gaidama eksporta
samazinasanas parsniedz importa kritumu, neto tirdznieciba bitiski veicina IKP samazinasanos
2009. gada. Paredzams, ka 2010. gada neto tirdzniecibas devums biis pamata neitrals.

Atspogulojot ekonomiskas aktivitates prognozes, gaidams, ka euro zona nostradato stundu kopskaits
samazinasies visa iesp&ju aplésu perioda. Lai gan paredzams, ka §Ts korekcijas sakotngji parsvara izraisis
stundu skaita samazinaSana uz vienu stradajoSo, gaidams, ka tas arvien vairak ietekmes nodarbinato
skaitu. Tiek lests, ka darbasp€ka pieprasijumu mazinas arT parasta algu neelastiba krasas ekonomiskas
aktivitates paléninasanas konteksta. Atspogulojot nodarbinatibas iesp&ju apléses, gaidams, ka bezdarba
ITmenis iesp&ju aplésu perioda paaugstinasies.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

P&c spgja SPCI inflacijas krituma kops 2008. gada vidus gaidams, ka inflacija turpinas samazinaties Iidz
2009. gada vidum, vasara un rudent 1slaicigi atrodoties zem nulles. Paredzams, ka p&c tam inflacija atkal
paaugstinasies. Istermina tendences pamatd galvenokart ir spécigi lejupversti bazes efekti un agrakais
precu cenu kritums. Gaidams, ka gada inflacijas vidgjais pieaugums 2009. gada bis 0.1-0.5%, pirms tas
atkal paaugstinasies 2010. gada (0.6—1.4%). Paredzams, ka SPCI (iznemot energiju) lejupversta tendence
biis vérojama lidz 2010. gadam, atspogulojot kopgja pieprasijuma samazinasanos.

Gaidams, ka argjo cenu spiediens 2009. gada saruks, galvenokart atspogulojot iepriek§€jos un turpmakos
pienémumus par precu cenu dinamiku. Paredzams, ka péc tam importa cenas mazliet pieaugs, nedaudz
paaugstinoties gan precu cenam, gan konkurentu cenam visa pasaulg.

Runajot par iek§zemes cenu spiedienu, gaidams, ka 2009. gada butiski samazinasies atlidzibas vienam
nodarbinatajam pieaugums, nemot vera darba tirgus pasliktinasanos, inflacijas samazinaSanos un viena
nodarbinata nostradato stundu skaita samazinajumu. Paredzams, ka darba samaksas kapums 1pasi butiski
saruks privataja sektora, un tiek uzskatits, ka algas valsts sektora reagés 1enak. Gaidams, ka 2009. gada
biis spécigs gada vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums, atspogulojot algu neelastibu, kas saistita arT ar
2 gadu darba ligumu izmantoSanu, un 1&€no darbaspéka pielagosanos, strauji sariikot IKP un tam izraisot
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negativu darba raziguma kapumu. Tome@r paredzams, ka vienibas darbaspéka izmaksas pamata biis
stabilas, atkal palielinoties darba razigumam saskana ar ciklisku uzlabosanos 2010. gada. Gaidams, ka
pelnas marzas absorb&s spgjo vienibas darbaspéka izmaksu pieaugumu 2009. gada. Tadgjadi,
ekonomiskajai aktivitatei pakapeniski atveselojoties, paredzams, ka pelnas marzas atkal palielinasies, jo
uzn€mumi centisies atgiit dalu agrako zaud&jumu.

SALIDZINAJUMS AR 2009. GADA MARTA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2009. gada marta "MeneSa Biletena" publicéto reala IKP pieauguma diapazonu
2009. gada paredzamais pieauguma diapazons korigéts un samazinats. ST korekcija atspogulo gandriz
vienigi ievérojami zemaku pieauguma tempu 2009. gada 1. ceturksni, neka tika iepriek§ prognozéts,
saistiba ar zemaku aktivitati visa pasaul€, kas butiski samazingja eksportu un iek§zemes pieprasijumu.
2010. gada diapazoni tikai nedaudz lejupversti koriggti, atspogulojot 2009.gada vérojamas
tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas novéloto ietekmi.

SPCI inflacijas diapazons 2009. gadam ir nedaudz zemaks neka 2009. gada marta iesp&ju aplesgs.
Diapazons 2010. gadam kopuma nav mainits. Pamata nemainigas iesp&ju apléses atspogulo faktu, ka
aktivitates, kas zemaka, neka iepriek§ prognozets, ietekmi kopuma kompens€ precu, 1pasi naftas, cenas,
kuras saskana ar pienemumiem paaugstinasies.

2. tabula. Salidzinajums ar 2009. gada marta iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2009 2010
Realais IKP —2009. gada marts -32--22 -0.7-0.7
Realais IKP — 2009. gada jiinijs -5.1--4.1 -1.0-04
SPCI - 2009. gada marts 0.1-0.7 06-14
SPCI —-2009. gada jinijs 0.1-0.5 06-14

S
CITU INSTITOCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu §is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to pienémumi par
fiskalajiem, finanSu un ar€jiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiiti,
izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atSkirigas
metodes datu korigésanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institiiciju prognozes rada, ka euro zonas realais IKP 2009. gada samazinasies par
3.4-4.2%. 2010. gada gaidams picaugums (—0.4—0.3%). Lai gan liclaka dala prognozu ieklaujas
Eurosistémas specialistu iespg&ju aplésu diapazonos, dazas prognozes 2009. gadam parsniedz So
diapazonu. Tas, visticamak, atspogulo faktu, ka to sagatavoSana tika pabeigta, pirms kluva zinama
2009. gada 1. ceturkspa reala IKP kapuma tempa atra aplése. Vienlaikus visas prognozes 2010. gadam
ieklaujas Eurosistémas iesp&ju aplésu diapazonos.
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Attieciba uz inflaciju pieejamas prognozes paredz, ka vidgja SPCI gada inflacija 2009. gada biis 0.4—0.6%
un 2010. gada — 0.6—1.3%. Tatad lielaka dala pieejamo inflacijas prognozu kopuma atbilst Eurosistémas
specialistu iespgju aplésu diapazoniem.

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

ada vid€jas parmainas; %
(& jas p nas; %)

Publiskoganas datums IKP pieaugums SPCI inflacija

2009 2010 2009 2010

SVF 2009. gada 16. aprilis 4.2 -0.4 0.4 0.6

Eiropas Komisija 2009. gada 3. maijs —4.0 0.1 0.4 1.2

Survey of Professional Forecasters | 2009. gada 14. maijs -34 0.2 0.5 1.3

Consensus Economics prognozes 2009. gada 15. maijs -3.7 0.3 0.4 1.2

OECD 2009. gada 31. marts —4.1 0.3 0.6 0.7
f&gi‘:temas specialistu iespeiu | 5069 4ada 4. janijs |—5.1——4.1|-1.0—0.4|0.1-0.5|0.6— 1.4

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2009. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2009. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas pagaidu perspektivas, 2009. gada marts; Consensus Economics prognozes un ECB Survey of
Professional Forecasters.

Piezime. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.
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